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JCR Eurasia Rating,
Revizyon galismalari sonucunda Emay ingaat Taahhiit San. Tic. A.S.nin

Uzun Vadeli Ulusal Not ve gérinimiini ‘BBB (Trk)/Stabil’, Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci Para Not ve gorunimiini ise ‘BBB-/Stabil’ olarak teyit etmistir.

JCR Eurasia Rating, Emay insaat Taahhiit San. Tic. A.S.nin 16 Mart 2015 tarihinde ‘BBB (Trk)/Stabil’ olarak belirlenen Uzun Vadeli Ulusal Notu ve
gdrinimiind teyit etmistir. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari da ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla
birlikte detaylari asagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BBB-/ (Stabil gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- /(Stabil gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB (Trk) / (Stabil goriinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : A-3/(Stabil gérinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil gorinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3(Trk) / (Stabil gérinim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Emay insaat, 20 yila ulasan faaliyet gecmisinde okul, hastane, sosyal konut gibi gesitli miiteahhitlik isleri tamamlamis ve 2004 yilinda adim attig
gayrimenkul gelistirme sektoriinde onemli projeler gergeklestirmistir. Sirket, agirlikh olarak “Kentplus” markasiyla hayata gecirilen konut projelerinin
yani sira, yluksek gelir grubuna hitap eden rezidanslar ve gesitli is ortakliklariyla alsveris merkezi ve st segment otel projeleri de gelistirmistir.
Portféyiinde Hilton istanbul Kozyatagi Otel ve Brandium AVM gibi varliklari bulunduran Emay insaat, halihazirda istanbul’un énemli kentsel déniisiim
alanlarindan Fikirtepe’de “Kentplus Kadikdy” projesini yuritmektedir.

2015 yilinin ikinci yarisinda Sirket’in uzun vadeli refinansman iglemleri ile kaynak yapisinin vade ufkunu uzatmigs olmasi, dizenli gelir yaratan yatirim
amach gayrimenkul portféyii ve tecriibeli ydnetim kadrosu Emay insaat’in “BBB (Trk)/Stabil” olarak belirlenen Uzun Vadeli Ulusal Not ve
gorinidmlerinin korunmasinda etkili olan faktorlerdir. Bununla birlikte, Sirketin yabanci para pozisyonunun mali biinye tzerindeki etkileri, konut satis
performansi ve insaat tamamlanma oranlari izleyen dénemlerde takip edilmeye devam edilecektir. Emay Insaat’in, yabanci paraya endeksli gelir
kaynaklarinin gesitliligi, tirev islemler ile desteklenen risk yonetimi uygulamalari dikkate alinarak Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari,
tlke notlari olan ‘BBB-’ diizeyinde teyit edilmistir.

Son bir iki yilhk stregte Tirkiye’de varliklarin, 6zellikle gayrimenkullerin fiyatlarinda beklenen diizeltmelerin finansal ekonomi ve sektér lzerinde
olumsuz yansimalara neden olma ve esnekligi azalan Piyasa Likiditesinin erimesine yol agma olasiligi yikselmistir. 2015 yilinda kiresel ve yerel
ekonominin genel olarak beklentilerin altinda bir performans gostermesi gayrimenkul gelistirme sektorl Gzerinde olumsuz etki yapmistir. Bununla
birlikte, Sirket s6z konusu olumsuzluklarin etkisini sinirlamak tizere operasyonel ve finansal dnlemler almistir.

Sirketin hakim ortaklarinin, Emay insaat’ finansal ve operasyonel anlamda destekleme arzusunu haiz oldugu diisiiniilmektedir. Ortaklarin, Sirketin gelir
beklentileri, mevcut ve planlanan yatirimlari, yarattigi istihdam kapasitesi ve sektdrde uzun yillardir faaliyet géstermesi dikkate alinarak, Emay insaat’a
finansal destek saglayacak mali giice sahip olduklari diisiinilmektedir. Bu baglamda, Emay insaat’in ‘Desteklenme Notu’, yeterli diizeyi isaret eden (2)
olarak teyit edilmistir. Diger taraftan, Sirketin Ustlendigi yukumlullkleri disaridan herhangi bir destek alinip alinmadigina bakilmaksizin kendi imkanlari
ile karsilama glclini 6lgen ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ ise; i¢sel kaynak yaratma glct, yabanci kaynaklarin agirhig ve vade yapisi, diizenli gelir
yaratan gayrimenkul portfoyu ve likit varliklari dikkate alinarak ‘yeterli’ diizeyi isaret eden (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden
Sn. Ozgiir Fuad ENGIN ile iletisim kurulabilir.
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